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Erlendar sérhaefdar fjarfestingar

Sérhaefdar fiagrfestingar eru fjdrfestingar sem falla ekki undir hefdbundna fjdrfestingarkosti eins og skrdad
hlutabréf og skuldabréf. bessar fjdrfestingar eru oft i formi fjadrfestinga i gegnum éskrédda sjédi, sem hafa
takmarkadan seljanleika til skemmiri tima og fela i sér langtimabindingu. Abati peirra kemur oft fram &
sidari stigum liftimans, og geta paer skilad Iadgri eda neikvaedri ardsemi i upphafi. bvi er mikilvaegt ad meta
darangur slikra fijarfestinga yfir lengra timabil fremur en fra ari til ars.

Fridalsi lifeyrissjodurinn hefur markvisst aukid veegi erlendra eigna i eignasafni sinu eftir ad gjaldeyrishoft
voru afnumin arid 2017. | fjgrfestingarstefnu sjédsins arid 2020 var tekin akvérdun um ad byggja upp safn
erlendra sérhaefdra fijdrfestinga. Frd peim tima hefur sjédurinn skuldbundid sig til patttoku i mérgum
erlendum sérhaefdum fijdrfestingum. Markmid um hlutfall peirra af heildareignum er mismunandi eftir
fidrfestingarleidum, likt og sjd md & mynd 1.
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Mynd 1. Markmid um erlendar sérheefdar fidrfestingar samkvaemt fjdrfestingarstefnu.

[ lok drs 2024 nédmu skuldbindingar 1 erlendar sérhaefdar fidrfestingar 8,9% af heildarsafni staerstu
fiagrfestingarleidar sjodsins, Fridlsa 1, en markmid fjarfestingarleidarinnar samkvaemt fjdrfestingarstefnu
er 10% i eignaflokknum. E8li pessara fijdrfestinga er pd pannig ad dregid er & skuldbindingarnar yfir
nokkurra dra fjdrfestingartima hvers sérhaefds sjéds. | drslok var buid ad draga & um helming
skuldbindinganna, eda 4,5%. Hlutfallsleg hlutfoll eru sambeerileg hjé 68rum fijdrfestingarleidum sjédsins.
Eftir pvi sem lidur & liftima sjédanna munu Utgreidslur til figrfesta hefjast, en sidastlidin fjiogur ar hafa um
tveir og hdlfur milljardur verid greiddur til baka til Frjdlsa.

Frialsi lifeyrissjodurinn hefur einbeitt sér ad nokkrum flokkum sérhaefdra fjdrfestinga vid uppbyggingu &
eignasafni sinu, sem sjé ma & mynd 2.
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Mynd 2. Helstu flokkar sérhaefdra fijdrfestinga.



Eins og sjd md & mynd 3 var samsetning eignasafns erlendra sérhaefdra fijdrfestinga Fridlsa i lok drs 2024
med peim heaetti ad yfirtokusjodir og ldnasjédir vogu um 60%, eftirmarkadssjédir og innvidasjodir um 30%
og vaxtarsjodir og fasteignasjédir um 10%. Er pessi samsetning midud vid ndverandi skuldbindingar Frjdlsa
og ef allir sjédirnir veeru ad fullu innkalladir. Innbyrdis veegi pessara sjéda mun edlilega taka breytingum
med timanum eftir pvi sem sjédirnir kalla inn fjdrmagn og nyir sjédir baetast vid.
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Mynd 3. Samsetning eignasafns midad vid nuverandi skuldbindingar i érslok 2024.

Framtakssj6dir

Framtakssjédir (Private Equity) eda yfirtokusjédir, eru i sinni einfoldustu mynd fjdarfestingar 1 fyrirtaekjum
med pad markmid ad auka verdmeeti fjdrfestingarinnar med virkri adkomu. Oftast er um 6skrdd fyrirtaeki
ad raeda en sé um skrdd fyrirteeki ad reeda eru pau vanalega skrédd af markadi | kjolfarid.
Framtaksfjarfestar eru pvi yfirleitt i raédandi stodu innan fyrirtaekis og geta pannig haft dhrif & reksturinn.

[&rslok 2024 voru atta erlendir yfirtokusjodir i eignasafni Fridlsa lifeyrissjédsins:

. KKR European Fund VI

e KKR North America Fund XIII KKR CARLYLE

e  Carlyle Partners VIII
° DNB Private Equity VII
CVC
o DNB Private EqUIty VIl NeEw MouNTAIN CAPITAL LLC
e DNB Private Equity X

e  CVC Capital Partners IX D N B

° New Mountain Partners VII

Eftirmarkadssjédir

Undir framtaksfjarfestingar flokkast einnig eftirmarkadssjodir (Secondaries). Eftirmarkadssjédir kaupa
eignarhluti  framtakssjodum af fjarfestum sem pegar hafa skuldbundid sig til pdtttoku f
framtakssjodunum. Med kaupunum taka eftirmarkadssjodir yfir dinnkallada skuldbindingu seljanda i
framtakssjédnum, yfirleitt med pd nokkrum afsleetti.

[ &rslok 2024 voru fiérir erlendir eftirmarkadssjédir i eignasafni Fridlsa lifeyrissjédsins:

. HarbourVest Dover Street Xl Old man CVC

e  Goldman Sachs Vintage IX achs

e Alplnvest Secondaries Fund VIII LP
INX/EST

u
u
e  Glendover Secondary Opportunities Fund VI ARBOURVEST



Vaxtarsjédir

Vaxtarsjodir (Growth Funds) fjarfesta 1 fyrirtaekjum & sidari stigum, pad er & milli sprotafyrirtaekja og
proskadra fyrirtaekja, par sem sannreynt hefur verid ad markadur sé til stadar sem og vaxtarmoguleikar.
Sjodirnir eignast venjulega minnihluta i fyrirtaekjum sem purfa fjdrmagn til ad flyta fyrir vexti dn pess ad
gefa frd sér stjérn & félogunum. Vaxtarfjarfestingar stefna ad skjotri tekjuaukningu og rekstrarumbdétum,
oft i geirum eins og taekni, heilbrigdispjénustu og neysluvorum.

[ &rslok 2024 var einn erlendur vaxtarsjédur | eignasafni Fridlsa lifeyrissjodsins:

e West Street Global Growth Partners g}g{;‘a"

Innvidasjédir

Innvidasjédir (Infrastructure) fjarfesta i innvidum og hafa pad ad markmidi ad hdmarka tekjur &
eignartimabili og par med verdmaeti fidrfestingarinnar. Margt getur flokkast undir innvidi en helst md
nefna félagslega- og efnahagslega innvidi svo sem verkefni eda félog tengd samgdngum, veitum,
samskiptum og orku. Margar innvidafjdrfestingar hafa tekjustreymi med beina eda dbeina tengingu vid
verdbdlgu i samningum. Innvidafjdrfestingar hafa ségulega synt minni fylgni vid hlutabréf, skuldabréf og
adrar eignir, sem veitir fiolbreytni og dhaettudreifingu i eignaséfnum.

[ &rslok 2024 voru fiérir erlendir innvidasjédir  eignasafni Fridlsa lifeyrissjodsins:

e  Obligo Global Infrastruktur I

. KKR Global Infrastructure Investors IV OBLIGO K K R

e J.P.Morgan Infrastructure Investments Fund

JPMorgan I= QT

° EQT Infrastructure VI

Lanasjédir
Lanasjédir (Private Credit) veita ymiss konar |dn til fyrirtaekja, einkum peirra sem eru i eigu framtakssjéda.
Markmidid er ad nd hdrri dvoxtun med gédu adgengi ad ldntokum og heerra dlagi en gengur og gerist &

fidrmagnsmarkadi. Hér er oft samid beint vid ldntaka og pvi er oft & tidum greidari adgangur ad
upplysingum en i hefédbundnum skuldabréfadtgdfum.

[ &rslok 2024 voru sjo erlendir sérhaefdir ldnasjodir i eignasafni Fridlsa lifeyrissjédsins:

e New Mountain Guardian IV ﬂ

e Neuberger Berman Private Debt Fund IV N MOURTA Cartian Lie
e  Neuberger Berman Private Debt Fund V ‘NEUBERGERlu“MAN‘
e  CVC Credit Partners European Direct Lending Fund IlI CVC

e  CVC Credit Partners European Direct Lending Fund IV

° Bridgepoint Direct Lending Il Bridgepoint

e Pimco Corporate Opportunities Fund IV PIMCO

Fasteignasjodir

Fasteignasjodir (Real Estate) fijarfesta i ibudar- og/eda atvinnuhlUsnaedi par sem markmidid er ad
hédmarka tekjur af leigugreidslum.

[ &rslok 2024 var einn erlendur sérhaefdur fasteignasjodur | eignasafni Fridlsa lifeyrissjodsins:

oldman
achs

e  Goldman Sachs Vintage Real Estate Partners Il



Fra vexti til vidhalds

Fimm drum eftir ad tekin var dkvordun um ad hefja uppbyggingu erlendra sérhaefdra fijdrfestinga, er
sjédurinn ad mestu buinn ad uppfylla ndverandi markmid fidrfestingarstefnunnar. A mynd 4 mé sjd ad
stadan i eignaflokknum er um 9%, midad vid fullinnkalladar skuldbindingar, pbar sem markmidid er 10%.
Fjarfesting 1 sérhaefdum sjodum eru ad jafnadi dlikar hefdbundnari fijdrfestingum i sjédum par sem
fidrfestir skuldbindur sig til patttoku fyrir dkvedna upphaed i framtidinni, i stad pess ad fjdrfesta ad fullu
vi® upphaflega dkvordun. Sjddurinn innheimtir fidrfestinguna i skrefum eftir pvi sem taekifaerin koma upp
og greidir fjgrmagnid til baka eftir pvi sem fjdrfestingin skilar sér.

Mikilveegt er ad hafa adferdafraedi til ad meta stdédu erlendra sérhaefdra fjarfestinga til framtidar, svo
haegt sé ad nd og halda markmidum um eignasamsetningu. Fridlsi notast vid adlagad spdlikan proad aof
Dean Takahashi og Seth Alexander frd Yale hdskdla arid 1998. Likanid byggir & forsendum um
skuldbindingar fjdrfestis, hrada innkallana sjédsins, ardgreidsluhlutfall, liftima o.fl. Ut Ur likaninu faest
préun innkallana, Utgreidsina og hreinnar eignar yfir tima, likt og sjd md & skyggda svaedinu & mynd 4.
Pessar nidurstodur eru mikilvaegar til ad meta hvada fijdrfestingar Fridlsi parf ad ganga 1 til ad na
markmidum sinum um eignasamsetningu.
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Mynd 4. Hlutfall erlendra sérhaefdra fidrfestinga hjé Fridlsa 1.

Hradur voxtur f uppbyggingu eignaflokksins mun vikja fyrir vidhaldi & komandi drum. Sérheaefdir sjodir hafa
takmarkadan liftima, fré fidrfestingar- og uppskerutimabili til sélu eigna og loks slitum sjédsins. Til ad
vidhalda hlutdeild Frjdlsa lifeyrissjodsins i pessum eignaflokki parf stodugt ad baeta vid nyjum sjodum i
safnid. Eigna- og sjédastyringarfyrirtaeki hafa verid vandlega valin og er atlunin ad endurfjarfesta |
nyjustu Utgdfu sjéds (e. Vintage) pegar peir koma fram, ad pvi gefnu ad reynsla og drangur fyrri sjéda sé
vidunandi.



