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Adgerair i Arion appinu

« Tekio Ut séreign - nytt!

o Sott hreyfingayfirlit - nytt!

e Gert samning um viobotarsparnad
e Stofnad skyldulifeyrissparnad

* Breytt um launagreidanda

e Breytt um sparnadarleio

o Stillt % viobotarsparnaoar

e Sameinad seéreign ur 6drum sjooum

Séreignarsparnaour
Frjalsi lifeyrissjodurinn - Avilina

20.000.000 kr.

+47.500 kr + Avdxtun sl. 12 mén.

T kA

Adgeroir

Taka (t séreignarsparnad
%) Sameina annan séreignasparnad
s Breyta um sparnadarleid

Breyta um launagreibdanda

Stilla hiutfall vidb&tarsparnadar




Einstok yfirsyn 1 Arion appinu!

<
Séreignarsparnaour

<
Skyldusparnaour

Frjalsi - Avilina

205.702 kr.

Manadarleg eftirlaun fra 67 ara aldri

* Stada pin i sjoonum 8.000.000 kr.

» Astlud inneign vid starfslok e
» AvOxtun og préun

 Asetladar atgreidslur & manudi

—
» Hvort skattfrjals radstofun se virk

¢ Aunnln Og é%tl“é eftll"aun IZ)I,n Vla St&ffSlOk Avbxtun | Métframlag | Pitt framlag | Annad Nuverandi eftirlaun ur lifeyrissjodum
o . , . ., L, . ) SV N Frjalsi lifeyrissjodurinn 165.702 kr.
° Yf|rl|t yﬂr ||feyr|SSJ068|an|6 p“:t bin eign - Sidast greitt: 12/2019 4 manudi

<, Frjlsi2 5.500.000 kr. EFIA 25.000 kr.
Vidbotarsparnadur A 4,24% Sidast greitt: 01/2001 a manuoi

= 7 ’ g . s 7 . .

* Inngreidsla a lifeyrissjooslanio pitt
g y J -, . Frjalsi1 2.500.000 kr. Lifeyrissjodur Rangaeinga 15.000 kr.

- Erfdaséreign A 2,34% ‘ Sidast greitt: 8/1999 a manudi
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Frjalsi a samfelagsmiolum

Nyjustu upplysingar a helstu miolum

Vefsioa Frjalsa

i SKYLDUSPARNADUR VIDBOTARSPARNABUR LAN LAUNAGREIDENDUR UMSOKNIR FLEIRA INNSkrRANING @ O
|ifeyrissjédurinn

Velkomnir nylidar!

Fridlsi tekur vel @ méti éllum nyjum sjédfélogum.
Vilt po skilja lifeyrismal? Kynntu pér pa helstu hugték tengd

lifeyrismalum & nylidasidunni okkar og hvernig Fridlsi er
frabrugdinn 68rum sjédum.

-
ERTU SJALFSTETT VELKOMNIR NYLIDAR! ~ HUAFR

STARFANDP

- 56% Samtrygging tryggir pér ellilifeyri allt fra 60 ara aldri il 1 A29% Bundin séreign er lous til ménadarlegrar Gtborgunar allt
aeviloka, dsamt rétti til érorku-, maka- og barnalifeyris. fré 60 Gra aldri til ad légmarki 82 ara aldurs og erfist ad
fullu.

24% Samtrygging tryggir pér ellilifeyri allt fra 82 ara aldri til

=viloka, dsamt rétti til 8rorku-, maka- og barnalifeyris.

Skoda Utgreidslureglur

Skoda Otgreidslureglur

Otangreind skipting m.v. 15,5% heildaridgjald.

Ndnari upplysingar um samspil skyldusparnadar- og fjarfestingarleida

Facebook, LinkedIn og Instagram

m Q search frjalsilifeyrissjodurinn m Message =~ *&  eee

10 posts 55 followers

0 following

Frjalsi lifeyrissjodurinn

Frjalsi er 6likur flestum 6drum lifeyrissjédum ad pvi leyti ad sjodfélégum byd
meirihluta skyldusparnadar i erfanlega séreign.

@ www.frjalsi.is

lifeyrissjédurinn

Followed by hjolliw, snaedisogn, gudnylar + 1 more

\ D —
ra
e B POSTS @ TAGGED
r‘a‘  Frjalsi lifeyrissjédur,
J Frjalsi lifeyrissjodurinn er fullg

Frzedslufundur um Frjalsa
Febraar 2024 :

Islands.
Financial Services « Reykjavik, Capit

.!"'.)1 person from your comp

(  Following )@ aa Ve

/‘\

A

Home About Posts Kymnth B a8 P e

Fridlsi Fridlsi

lifeyrissjodurinn Iifeyrissjédurinn

About
Innlegg Um Meni
Frjalsi Iifeyrissjodurinn er fullgildur
staersti séreignarsjodur landsins o
Frjalsa fyrir 1. jali 1999 runnu i frjal FI'jé.lSi SS/nir bér
stoduna pina i dag
0og hver han geeti

ordid vid starfslok

Frialsi syni
hvada avo
fékkst sl. 12 manudi

Kynning

Frjalsi er gédur kostur fyril
lifey



Breyting a hreinni eign

2023

33.379 454.509
31.091 -580

400.486 -9.867

Hrein eign 2022 [ogjold Lifeyrir Hreinar fjarfestingartekjur Rekstrarkostnadur Hrein eign 2023

SN
>
Fjarhaedir eru i milljonum kréna. .



Hrein eign til greioslu lifeyris

2023

454.509

210.379

150.911

4.1
35.195 >4.168

3.836

Frjalsi Ahatta Frjalsi 1 Frjalsi 2 Frjalsi 3 Frjalsi tryggingadeild Frjalsi heild

SN
>
Fjarhaedir eru i milljonum kréna. .
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Steero Frjalsa lifeyrissjoosins
2000 - 2023

402 400

335

284

237

210
174 186 l
12 146

117
87 D m B

60 606 68
9 11 20 ﬁﬁﬂ—__-

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Séreignardeild m Tryggingadeild

D

Fjarhadir eru i milljéroum krona.

Gogn skv. arsreikningum Frjalsa



Proun a steero Frjalsa lifeyrissjoosins

| hlutfalli vid islenska lifeyriskerfid 2000 - 2023
7%

e 5,9% . ....eecet

5% oooooooooooooooooooooooooo

4% 3700, severnananenett ottt

3%

2% 16%

1%

O % I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Heimild: Sedlabanki fslands. A~



Fjoldi greidandi sjoofelaga

2019 - 2023

22.515 2 374

23.058

24.880

2019 2020

2021

2022

26.401

2023

D



Heildarfjoldi sjoofélaga

2019 - 2023

62.119
60.075

64.354

67.051

2019 2020

10

2021

2022

69.877

2023

D



18gj61d 2023

Viobotar-
10gj0ld
5.802

agmarksiogjold
25.013

11 Fjarhadir eru i milljonum kréna.

Séreignarsjoour
19.799

Samtryggingar-
sjoour
11.292



Proun lifeyris

2019 - 2023

3.597

4.523

5.293

6.550

2019

12 Fjarhadir eru i milljonum kréna.

2020

2021

2022

8.222

2023

D



Fjoldi lifeyrispega a hverju ari

2019 - 2023

4.494
3.956

5.011

0.281

2019 2020

13

2021

2022

6.710

2023

T



Rekstrarkostnadour og bein fjarf.gjold

Skyring 5.5 og 6.1 — Sundurlioun & fjarfestingargjoldum og rekstrarkostnaoi

Sundurlioun 2023

Rekstrarkostnaour: 580,0 m.kr.
- Umsyslupoknun (60%)
- Annar rekstrarkostnaour

Bein fjarfestingargjold: 371,5 m.kr.
- Umsyslupoknun (40%)
- Kaup- og sdlupoknun

- Vorslupoknun 20,9

B

e e e o e e e e ]

[ e e

68,3

Kaup- og
s6lupoknun

14 Fjarhaedir eru i milljonum kréna.

705,8

40% Fjarfestingargjold

60% Rekstrarkostnadur

156,6

Vorslupoknun

Umsyslupoknun Annar
rekstrarkostnaour

_ B



Hlutfall beins kostnaodar

Rekstrarkostnaour og bein fjarfestingargjold sem hlutfall af medalst6ou hreinnar eignar a markadsviroi

2023 Medaltal 0,27%
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15 Heimild: Arsreikningar lifeyrissjoda og Utreikningar Arion banka.

m2016 m2017 ~ 2018 2019 = 2020 = 2021 m2022 = 2023

0,33%

0,33%
0,30%
0,26%
0,24%
0,22%
0,22%
B



Hlutfall 6beins fjarfestingarkostnaoar

Aetlud og reiknud fjarfestingargjold sem hlutfall af medalstodu hreinnar eignar & markadsvirdi

2023 Medaltal 0,33% m2016 m2017 © 2018 2019 = 2020 = 2021 m2022 @ 2023
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16 Heimild: Arsreikningar lifeyrissjoda og Utreikningar Arion banka. P



Heildarkostnadarhlutfall

Rekstrarkostnadur og bein fjarfestingargjold asamt astluoum og reiknuoum fjarfestingargjoldum sem hlutfall af medalstéou hreinnar
eignar a markadsviroi

2023 Meodaltal 0,60%
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17 Heimild: Arsreikningar lifeyrissjoda og utreikningar Arion banka. P



Kaup og sala skv. sjodstreymi ario 2023

Kaup 75.171 m.kr.
Sala 40.023 m.kr.

Med poknunum

Heildarkostnadur vegna
" vioskipta med skuldabréf og
hlutabréf nam 20,9 m.kr.

An poknana

18 Fjarhaedir eru i milljonum kréna. P



Tryggingafraeoileg stada og proun

Arslok 2023

Afallin stada Framtidarstada Heildarstada
Eignir umfram skuldbindingar -14.649 2.547 -12.102
| hlutfalli af skuldbindingum -8,8% 1,5% -3,9%
1,6%
N
]
-1,5%
_2 50
4,4% 3,9%
-9,2%
2019 2020 2021 2022 2023

19 Fjarhaedir eru i milljonum krona.



Aatlud breyting a hreinni eign

Aztlud proun & sterd sjodsins fyrstu fjora manudi arsins 2024*

17.596
454.509 ket 222
-3.602
. , . Hreinar Rekstrar-
P Sl A0 feglile ST fjarfestingartekjur kostnadur

20  *Samkvaemt 6endurskodudu bradabirgdauppgjori.
Fjarhaedir eru i milljonum kréna.

479.174

Hrein eign
30.04.2024

D



Avoxtun og £ /
elgnasamsetning

Hjorleifur Arnar Waagtjoro

Forstooumaour eignastyringar fagtjarfesta /,




Proun markada 2023
| samanburdi vid 2022

16,6%

9,3% 3 0%

3,9% 3,7%

22t 0,7%

-1,5% - -1,5%
-6,8%
-12,0%
-22,4%
Gengisvisitala Verobolga** Nasdag - Verdtryggd Nasdaq - Overdtryggd Innlend hlutabref Erlend hlutabref (ISK)
Kronunnar skuldabrefavisitala* skuldabrefavisitala®

m 2022 2023

*M.v. OMXI til 5 éra.

22 **Breyting 4 VNV 31.12.2022-30.12.2023.
Innlend hlutabréf: Urvalsvisitalan OMXI15CAP.

Erlend hlutabréf: Heimsvisitala hlutabréfa (MXWO).



Avoxtun fjarfestingarleida 2023

23

8,4% 8.3%
7,3%
Frjalsi ahaetta Frjalsi 1 Frjalsi 2

m Nafnavoxtun

Avoxtunartdlur eru & markadsvirdi nema Frjalsi Tryggingardeild er & bokfaerdu virdi. Avoxtun samkvaemt uppgjorsadferd er & bokfaeru
virdi, hluti skuldabréfa er gerdur upp a kaupkrofu.

8,2%

I 0’2%

5,9%
-0,7%
Frjalsi 3
Raunavoxtun

-2,0%

Frjalsi Tryggingadeild

D



Niourbrot avoxtunar 2023

Frjalsi Ahatta Frjalsi 1

64% 2% 84% 100 02%  83%
0.7% 0,2%
0,2% 0,0% 2,2%
1,8% : :
(0,1%)
(0,0%)
0,4%
: 0,3%
O70) mm €% mm
Innl. ~ Innlan/  Innl. Erl. Erl.  Erl. sérh. Nafn-  Verd- Raun- Innl.  Innlan/  Innl. Erl. Erl.  Erl. sérh. Nafn-  Verd- Raun-
sk.br.  kostn.  hl.br. sk.br. hl.br. avoxtun bolga avoxtun skbr.  kostn. hlbr. skbr. hlbr. avoxtun bolga  avoxtun
™
24 -\



Niourbrot avoxtunar 2023

Frjalsi 2

2 5% 7,3%
0,1%
0,6% 0,1%
4.0%
(0,1%)

(8,0%) -0,7%
Innl.  Innlan/ Innl. Erl.sk.br. Erl. Erl. sérh. Nafn-  Vero- Raun-
sk.br.  kostn.  hl.br. hl.br. avoxtun Dbolga avoxtun

25

Frjalsi 3

6,0% 0,0% 5,9%
(0,1%) (0,0%)
Innl. sk.br. Innlan/ Innl. hl.br. Erl. sk.br. Nafn-
kostn. avoxtun

(8,0%)

Vero-
bolga

-2,0%

Raun-
avoxtun

D



Niourbrot avoxtunar 2023

Frjalsi Tryggingadeild (Markadsviroti)

0,20% 8,2%

3,8%
0,28%
0,6%
3,4%
(0,1%)

0}
(80%) 2%
Innl.  Innlan/ Innl. Erl.sk.br. Erl. Erl. sérh. Nafn-  Verdo- Raun-
sk.br.  kostn.  hlbr. hl.br. avoxtun bolga avoxtun

26
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, “ " lifeyrissjédurinn

Langtimaavoxtun
fjarfestingarleioa



Frjalsi ahaetta

Avoxtun til langs tima — Medalraunavoxtun 3, 1%

25%
20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%
-15%
-20%
-25%

28

2008

2009

2010 2011 2012
m Nafnavoxtun

2013

2014

2015
Raunavoxtun

2016

2017

2018 2019 2020 2021
Meodalraunavoxtun 3,1%

2022

2023

3,1%

D



Frjalsi 1

Avoxtun til langs tima — Medalraunavoxtun 5 : O%

”i”i”!! I “” lii!iil i.“! =
_ II _

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

-10%

-15%

-20%

29

m Nafnavoxtun

Raunavoxtun

Meodalraunavoxtun 5,0%

D



Frjalsi 2

Avoxtun til langs tima — Medalraunavoxtun 3 : 5%

20% -
15% -
- I_I_l_l ! l_l_! L_I_I !
B ii
O% _ l_l_
_5% _
-10% -
-15% -

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
m Nafnavoxtun Raunavoxtun Meodalraunavoxtun: 3,5%

30 A



Frjalsi 3

Avoxtun til langs tima — Medalraunavoxtun 3, 1%
25% -

20%

15% -

10% -
5% -

I i 3.1%
0% -

500

-10% -
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
m Nafnavoxtun Raunavoxtun Medalraunavoxtun: 3,1%

31 A\



Frjalsi Tryggingadelld

Avoxtun til langs tima & markadsvirdi — Medalraunavoxtun 2 : 8%

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

-10%

-15%

-20%

: IILI”!J“I.II“IIM

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
m Nafnavoxtun Raunavoxtun Meodalraunavoxtun 2,8%

32 Fjarhadir eru i milljonum krona. P
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Eignasamsetning



Eignasamsetning i lok ars 2023

Veaegi hlutabréfa: 67% 52% 26% - 37%
Erlendar eignir: 47% 43% 24% 0% 37%
3% 4% 3% 4%
% 23%
0 0
40% 0% 11%
E 14%
22% 10%
0)
27% 904,

Frjalsi Ahztta Frijalsi 1 Frijalsi 2 Frjalsi 3 Frjalsi Tryggingadeild

m [nnlend skuldabref Erlend skuldabref Innlend hlutabref Erlend hlutabref Erlendar serhaefoar fjarfestingar

34



Sundurlioun innlendra skuldabreéfa

Miodad vio lok ars 2023

Samsetning a innlenda skuldabrefasafni

Innlan

Sveitarfelog 3 704

8,6%

Riki
25,7%
Fasteignaveodtryggo
16,4%

Fyrirtaeki
24,1%

35

Skuldabref fyrirtekja - 10 steerstu

Skuldabref fjarmalafyrirtekja og annarra

lanastofnana

Landsbanki Islands 4,1%
Arion banki 3,5%
Islandsbanki 2,6%
Kvika banki 0,4%
Samtals af heildarsafni 10,6%

Skuldabref meod abyrgo baejar og sveitarfélaga

Orkuveita Reykjavikur 2,4%
Reitir fasteignafélag hf. 2,1%
Eik fasteignafelag hf. 1,5%
Landsbréf - BUS | 1,3%
Reginn hf. 1,2%
A/F HEIM slihf. 0,6%
Ljosleidarinn ehf. 0,3%
Utgerdarfélag Reykjavikur hf. 0,2%
SIL 2 hs. 0,2%
HS Veitur hf. 0,2%
Samtals af heildarsafni 10,0%0

Reykjavikurborg 1,8%
Lanasjodur sveitarféelaga ohf. 1,6%
Felagsbustadir hf. 0,5%
Sveitarfélagid Arborg 0,2%
Samtals af heildarsafni 4,1%
Y



Ahrif malefna
|L-SjOds

Pad ma hugsa sér ad virdi bréfanna
veeri um 3.645 m.kr. heerra ef ekki
hefdi til komid til fyriraetlana rikisins
um ad setja IL-sjods i slitamedfers.

36 Fjarhadir eru i milljonum krona.

Markadsviroi (*) Krofuviroi
HFF150434 HFF150644 HFF150434 HFF150644 Munur Ie_ilglgl:wtz!f?;
Frjalsi ahatta 83 139 80 126 16 0,4%
Frjalsi 1 2.693 12.307 2.596 11.148 1.256 0,6%
Frijalsi 2 978 2.449 943 2.219 266 0,7%
Frjalsi 3 1.682 1.736 1.621 1.572 224 0,4%
Tryggingadeild 3.189 18.764 3.074 16.997 1.882 1,2%
Samtals 8.625 35.395 8.314 32.061 3.645 0,76%
:;ﬁ]t;?gfﬁf 1,8% 7,4% 1,7% 6,7% 0,76%
* Markadsvirdi 10.4.2024 reiknad ut fra avoxtunarkrofu RIKS bréfa med sama medaltima (an seljanleikaalags)
N



Sundurlioun innlendra hlutabreéfa

Midao vio lok ars 2023

Skrad innlend hlutabréf* — 10 steerstu Oskrad innlend hlutabréf — 10 steerstu

Arion banki hf. 1,8% HSV eignarhaldsfelag slhf. (HS Veitur) 0,7%
Marel hf. 1,6% Jarovarmi slhf. (HS Orka) 0,7%
Sjova-Almennar tryggingar hf. 0,9% Blavarmi slhf. (Blaa 16nid) 0,5%
Islandsbanki hf. 0,6% Horn IV sIhf. (Framtakssjédur) 0,3%
Reitir fasteignafelag hf. 0,6% SIA IV sIhf. (Framtakssjodur) 0,2%
Skeljungur hf. 0,6% Hvatning slhf. (Blaa 16nio) 0,2%
Vatryggingafélag Islands hf. 0,6% CP Invest sIhf. (Framtakssjodur) 0,2%
Festi hf. 0,5% VEX | sIhf. (Framtakssjoour) 0,2%
Kvika banki hf. 0,5% Innvidir fjarfestingar slhf. (Innvidasjodur) 0,2%
Isfélag hf. 0,5% SIA 111 sIhf. (Framtakssjodur) 0,2%
Samtals af heildarsafni 8,2% Samtals af heildarsafni 3,4%

37  *Upplysingar mida vid beina og 6beina eign sjodsins i skradum innlendum felégum. Eignasamsetning getur verid énnur en i arsreikningi sjodsins.



Sundurlioun erlendra verobrefa

Midao vio lok ars 2023

38

Erlendir hlutabréfasjodir — 10 steerstu

Erlend skuldabréf, sjodir og innlan — 10 staerstu

Vanguard - Global Stock Index Fund 6,2%
SSgA World Index Fund EUR 4,6%
Capital Group New Perspective Fund 2,9%
SSgA World Index Fund USD 2.8%
Katla Fund Global Value 2,0%
Wellington Global Research Equity 1,8%
Seilern World Growth 1,4%
IShares Core MSCI World 0,5%
Wellington Global Quality Growth Fund 0,4%
Ashmore Emerging Markets Frontier 0,3%
Samtals af heildarsafni 22,9%

Bandarisk rikisskuldabréf 2,0%
Pimco Global Bond Fund 1,0%
Pimco Gis Euro Credit 0,9%
JPMorgan Lig Funds - EUR Liquidity Fund 0,7%
Pimco GIS Income Fund 0,6%
JPMorgan Liquidity Funds — USD Liquidity Fund 0,5%
Arion banki hf. - gjaldeyrisinnlan 0,5%
JPMorgan Funds - Global Bond Opportunities Fund 0,5%
Kvika banki hf. 0,4%
DNB Fund High Yield 0,3%
Samtals af heildarsafni 7,4%

D



Sérhafoar innlendar fjarfestingar

Hagnaour / tap i milljonum krona*

Samtals

11.401
HSV eignarhaldsfélag slhf. (HS Veitur) 2.378
Jardvarmi slhf. (HS Orka)
SF V sIhf. (Festi)
ST1 - fagfjarfestasjédur
SF1 slhf. (Sj6va)
Blavarmi slhf. (Blaa I6nid)
Stefnir - SIA 111 slhf.
Stefnir - SRE 11 slhf.
Landsbréf - Horn 11 slhf.
SF VI slhf. (Verne Global)
Stefnir - SIA 11 slhf.
_ Veéskulle II,sI_hf. T
Hvatning slhf. (Blaa Ionid) ) ) . .
ALDA Credit Eund sIhf. Innlendar sérhaefdar fjarfestingar Frjalsa lifeyrissjodsins
Innvidir fjarfestlngar sIhf. Hja Friglsa er 16g8 dhersla @ gagnssei og upplysingafledi til sjodfélaga. A vefsidu sjd8sins eru birtar
ALDA Credit Fund Il slhf. Lykilupplysingar par sem helstu atridi Or starfsemi sjédsins er ad finna. Fridlsi hefur ad auki reglulega birt
s fraedslugreinar um hin ymsu malefni sem snua ad sjé8num og sem dframhald & peirri vegferd er { umfjélluninni
Landsbref - Horn ISI:'EI::]]f hér ad nedan farid yfir eignasafn sjédsins { innlendum sérhaeféum fjarfestingum.
S
Veaskuldabréfasjééur sIhf. Innlendar sérhzefdar fjarfestingar
Edda slhf. Ahaettudreifing er mikilvaegur péttur i uppbyggingu eignasafna, sérstaklega peirra sem hafa langan
fiarfestingartima par sem med henni er dregid Or sveiflum i dvoxtun. Med hlidsjén af pbessu hefur stjorn Frjdlsa
Vedskuld 111 slhf. sett sér pad markmid i fijarfestingarstefnu undanfarinna dra ad byggja upp dreift og fjélbreytt eignasafn baedi
ALDA Credit Fund 111 sIhf. innanlands og erlendis.
Stefnir - SRE 1 slhf. Segja mda ad med breyttu fjarfestingarumhverfi lifeyrissjéda 1 kjdIfar efnahagshrunsins érid 2008 hafi Fridlsi
, ., hafid vegferd sina finnlendum sérhaefdum fijdrfestingum. Slikar fjarfestingar fela almennt i sér lengri binditima,
Ve'éskuldabrefaSJoéur 1 slhf. eru oft éskrédar og par med ad jofnadi tregseljanlegri en hefdbundnari fjarfestingar. Avoxtunarkrafa til
Stefnir - Islenski Athafnasj(jéurinn | sérhaefdra fidrfestinga er yfirleitt haerri en til hefdbundinna fjarfestingarkosta en ad sama skapi fylgir peim oft
- landssi6ai Ihf heldur meiri éhaetta. Daemi um sérhaefdar fiarfestingar eru framtaks-, visis-, innvida- og fasteignafjérfestingar
Islan S§JO ”:' FAST-1 slhf. en einnig sérhaefd 1dn og dnnur sambeaerileg verkefni. Form pessara fjarfestinga er yfirleitt sjodafyrirkomulag.
Armuli lanasafn Sérpekking hefur byggst upp innanlands undanfarin ar og talsverd groska hefur verid efnahagsumhverfi
SI'L 21 fyrirtaekja. Teekifaeri hafa einnig myndast til fjarfestinga i visisjédum (e. Venture) og hefur Frjdlsi fjarfest i
S. bremur visisjodum sem eru 5% af sérhaeféum fjarfestingum sjédsins.
AL 2
VEX | slhf.
CP Invest sIhf. (Coripharma)
Kjolfesta slhf.
SIV Credit Fund slhf.
ALDA Credit Fund IV slhf.
Idunn framtakssjodur slhf.
Islandssjodir - 1S Haf fjarfestingar sihf.
Crowberry Il slhf.
Eyrir Voxtur slhf,
Innvidir fjarfestingar 1l sIhf.
Landsbréf - TFII slhf.
Stefnir - SIA IV slhf.
Landsbreéf - Horn 1V slhf.
Bakkastakkur slhf. (PCC)
Sameinad Silikon hf. (United Silicon) -1.136
39 )

*Byggt & gégnum fra 31.12.2023 eda nyjustu upplysingum fra forsvarsménnum vidkomandi fjarfestinga og med fyrirvara um skekkjur i atreikningum.
Dokku stlurnar merkja peer fjarfestingar sem hafa lokid sinum liftima.



Sérhafoar erlendar fjarfestingar

12%

10%

= « Frjalsi
» = lifeyrissjédurinn

8%

- . . ., - . . - .
— Styring erlendra eignasafna Frjalsa lifeyrissjodsins

Fra afnami fjarmagnshafta fyrri hluta ars 2017 hefur hlutfall erlendra eigna haekkad verulega i eignaséfnum
Fridlsa lifeyrissjodsins. Meginpungi var lengi vel & fijarfestingu i erlendum hlutabréfum en sidustu &r hefur aukin
dhersla verid 16gd & erlend skuldabréf og & erlendar sérhaefdar fidrfestingar. Markmid um veegi erlendra eigna i

6% fiarfestingarstefnum hefur pannig haskkad & sidustu drum. Til ad mynda hefur markmid Fridlsa Ahzettu f erlendum
eignum haekkad Or 12% darid 2077 1 50% arid 2024 edo teeplega fimmfaldast.
Erlenda eignasafni Fridlsa er skipt 1 pria yfirflokka: erlend hlutabréf, erlend skuldabréf og erlendar sérhafdar
fiarfestingar.,

4% Erlend hlutabréfasdfn - markmid og adferdafraedi vid styringu
Vid styringu erlendra hlutabréfa md almennt segja ad vegist & tvd sjonarmid. Annars vegar hvort beita eigi
hlutlausri styringu (e. Passive) sem felur i sér ad fjarfest er t.d. i hlutabréfasjédum sem fjarfesta ad mestu f s6mu
hlutfollum og markadurinn sjalfur (t.d. i hlutféllum markadsvisitalng) til ad nd sému avéxtun og vidkomandi
markadsvistala skilar en ad reynt sé ad halda kostnadi i lagmarki, Hins vegar hvort beita eigi virkari styringu

(e. Active) sem felurt.d. { sér ad velja stok hlutabréf eda dkvedna fjarfestingarkosti innan markadsins sérstaklega,

2%

0%

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032

Skuldbundid mmFjarfestingarporf —Markmid

IR
40
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broun markaoda 2024

Fra aramotum til 15. mai 2024

2,1%

3,7%
1,4%

11,6%

-0,4%

Gengisvisitala Verobolga**

kronunnar

*M.v. OMXI til 5 éra.

42 **Breyting a VNV 31.12.2023-15.05.2024.
Innlend hlutabréf: Urvalsvisitalan OMXI15CAP.

Erlend hlutabréf: Heimsvisitala hlutabréfa (MXWO).

Nasdag - Verdtryggd Nasdaq - Overdtryggd
skuldabréfavisitala* skuldabréfavisitala*

-5,5%
Innlend hlutabréf

Erlend hlutabref (1SK)



Avoxtun fjarfestingarleida 2024

Fra aramotum til 15. mai 2024*

4,9% 4,8%

2,2% 2.1%

4,5%

1,8%

Frjalsi Ahatta Frjalsi 1

m Nafnavoxtun

43 *QOendurskodadar avoxtunartolur,

Frjalsi 2

Raunavoxtun

4,1%

1,4%

Frjalsi 3

D
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